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ธุรกจิบรหิารสนิทรพัย ์(AMC) กําลงัเป็นที�สนใจของตลาด พบมผีูเ้ลน่

รายใหมท่ ี�เป็นบรษิทัจดทะเบยีนหลายราย ใหค้วามสนใจเตรยีมตบเทา้เขา้มาชงิสว่นแบง่ทางการตลาด

ดว้ยธรุกจินี�เป็นการเขา้ซื�อหนี�เสยี ทั �งแบบมหีลักประกนัและไม่มหีลักประกัน หรอืสนิทรัพยท์ี�ถกูยดึมาจากสถาบันการ

เงนิ ดว้ยจํานวนเงนิไมม่าก โดยเฉพาะในชว่งที�เศรษฐกจิยํ �าแย ่และนํามาปรับปรุงเพื�อขายตอ่ในราคาที�สงูขึ�น หรอื

กลับมาเก็บเงนิสดเต็มจํานวนจากลกูหนี�ที�ซื�อมา ในชว่งที�เศรษฐกจิฟื�อนตัวด ีทําใหไ้ดส้ว่นตา่งกําไรเป็นกอบเป็นกํา

ลา่สดุ ธปท. หรอืแบงกช์าต ิมแีผนที�จะแกก้ฎหมายวา่ดว้ยบรษัิทบรหิารสนิทรัพย ์เพื�อใหก้ลม่ธรุกจิ AMCs สามารถ

ใหบ้รกิารแกห่น่วยงานของรัฐบาล และเพื�อสง่เสรมิการดําเนนิธรุกจิ และรา่งแกก้ฏหมายนี�จะเป็นประโยชนต์อ่ธรุกจิจัด

เก็บหนี� เนื�องจากจะทําใหอ้ปุทานจาก SFIs (สถาบันการเงนิเฉพาะกจิ) ออกสูต่ลาดมากขึ�น … วา่กันใหเ้ขา้ใจงา่ย ก็

คอืจะเปิดทางให ้AMC สามารถรับจา้งทวงหนี�จากสถาบันการเงนิของรัฐ เชน่ ธ.ก.ส., ธ.ออมสนิ, ธอส. และ SME

BANK ได ้เป็นตน้

ทั �งนี�ในมมุของ บล.กสกิรไทย ระบวุา่ การแกไ้ขกฎหมายและเรื�องใบอนุญาตเกี�ยวกับการบรหิารสนิทรัพย ์จะทําให ้

เกดิผลกระทบเชงิบวก มากกวา่เชงิลบตอ่ AMC คาดวา่รา่งแกก้ฎหมายใหมจ่ะอนุญาตให ้AMC ที�จดทะเบยีนใน

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (ตลท.) ขยายธรุกจิจัดเก็บหนี�ไปยังลกูหนี�ของสถาบันการเงนิเฉพาะกจิ (SFIs)

หากมองไปที�บรษัิทจดทะเบยีน JMT และ CHAYO จะเป็นผูไ้ดรั้บประโยชนห์ลกั ขณะที�สนิเชื�อรายยอ่ยทั �งหมดของ

SFIs สว่นใหญเ่ป็นเงนิกูท้ี�มหีลกัประกัน ซึ�งเปิดโอกาสให ้BAM ไดร้ับประโยชนด์ว้ยเชน่กัน

โดยถอืเป็นผลกระทบกบัหุน้ในทางบวกที�เป็น AMCs หลกัๆ โดยเฉพาะ CHAYO , JMT  (นอกจากนี�ยังมี

เงื�อนไขที�เขม้งวดขึ�นสะทอ้นวา่จะเป็นการยากหากจะมผีูเ้ลน่รายใหม่เขา้มาอกีดว้ย) ซึ�งทั �ง 2 รายนี� รับจา้งทวงหนี�อยู่

แลว้ ก็จะไดป้ระโยชนม์ากที�สดุ ซึ�งจะชว่ยเพิ�มเป็นรายไดร้าวๆ 10% ของรายไดร้วม ของแตล่ะราย

สว่น BAM ก็มโีอกาสจะเขา้มารว่มเลน่ดว้ย โดย BAM ยงัเป็นหุน้ที�นา่สนใจลงทนุ เนื�องจากการฟื�นตวัของ

กําไรในปี 2565 และการประเมนิมลูคา่ราคาที�ไมแ่พงเมื�อเทยีบกบัคูแ่ขง่ สว่น CHAYO โดดเดน่ เนื�อง

จากราคาหุน้ยังม ีUpside จากราคาเป้าหมายที�ใหไ้วค้อื 14.80 บ.ตอ่หุน้ อยา่งไรก็ตาม คาดอนาคตมโีอกาสที�จะ

ขายหนี�ออกมาในอนาคตในเฟสตอ่ๆ ไปได ้แตค่งไมใ่ชเ่ร็วๆ นี�

ดา้น บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) มอง BAM เป็นหนึ�งในหุน้ไฟแนนซท์ี�มคีวามน่าสนใจ จากทศิทางธรุกจิที�ฟื�นตัวขึ�น

และยังไดป้ระโยชน์จากแนวโนม้ NPL ของสถาบันการเงนิที�จะทยอยสงูขึ�นในชว่ง 2-3 ปีขา้งหนา้ ขณะที�ราคาหุน้

ปัจจบัุนซื�อขายดว้ย PBV ตํ �าเพยีง 1.5x ตํ �ากวา่คูแ่ขง่ และมUีpside ราว 29.3% จากมลูคา่พื�นฐานใหมปี่

2565 ที� 24.70 บาท จงึคงคําาแนะนํา “ซื�อ

ขณะที� บล.เอเซยีพลสั ใหร้าคาเหมาะสมของ BAM ไวท้ ี� 24 บาท สว่น บล.เคจไีอ (ประเทศไทย) ใหไ้วท้ ี�

25 บาท
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